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UMBERTO GRATI

RICADUTE IN BORSA DELLA PANDEMIA

COVID CAMBIAITREND
SU CUIINVESTIRE

L'impatto del coronavirus

sui nostri stili di vita spiana

la strada a nuovi settori:

IT, e-learning, cura della persona,

tele medicina, delivery, e-commerce
Ma quanto valgono?
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A
TECNOLOGIA AL TOP PIAZZA AFFARI
Cybersecurity, Robotica e Med Tech | titoli delle small cap hanno retto
dall'inizio della crisi fanno meglio meglio all'urto del virus
dell'azionario globale ma il rischio indebitamento sale
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INVESTIRE NEL LUNGO PERIODO

I trend che

nasceranno
da Covid-19

Lucilla Incorvati

La domanda di sicurezza
crescera e l'isolamento
spingera la telemedicina,
I’economia dello stare
acasa e I’'e-learning

| I“fatroretrend”continuera aesse-
relacartinaaltornasolesucomeindi-
rizzare gli Investimenti? A stare alla
produzione di prodotti (oitre 100 tra
fondi e Etf} che vi puntano, selezio-
nando settor! e socletd quotate coin-
volte, la risposta & certamente st. Mai
cambiamenti impressi dal Covid Im-
porranno di rivedere alcune scelte di
lungo periodo o di accelerare alcuni
processi: il trasportoeil turismo sono
crollati, 'e-learning ela cyber securi-
ty sonoesplosi. Non & andata bene né
all'immobiliare né¢ all’automotive,
chiamati rispettivamente a reinven-
tarsi e aripensare a una nuova mobi-
1ith. Eccoi seitrend in pole position.

SICUREZZA

1 timore di altre pandemie aumente-
rala domanda di sicurezza in tutt gli
ambid {circolazione di persone, beni,
informazioni e dati) con ricadute
ovunque({produzione, trasporti, con-
sumi, comunicazione, digitale, etc).
Questo porterd, secondo Filippo Ro-
ma, responsabile azionario di Credit
Suisse A.M., a sviluppare nuovi siste-
mi di packging, tracciamento, forni-
tura, approvvigionamento spingen-
doi gia richiesti cyber security e sup-
ply chain.

PILOCAL, MENO GLOBAL

«Diminuiri 1 ricorso all’outsour-
cing, si lavorera pili da casa, sl sele-
zioneranno in modo accurato cibi e
merci- aggiunge Roma -. Cl sari un
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rtormno della produzione in Europa
da Asia e Americhe e a una maggiore
produzioneagricolalocaleche, perla
pocaariodopera, fara appello aro-
betica e:automazione.

1 delfini che nuotano a Venezia e in
Indial’'Himalaya visibile dopo 30an-
nf a 200 km di distanza sono esempi
di come la natura si stia riprendendo
isuoi spazl. «La forte sensibilita ver-
soquest temi traineri la societh - ag-
giunge Roma- stiamo lavorando al
lancio di un fondo con 1 quale andia-
mo oltre le logiche Esg e puntiamo a
selezionare chi realmente rispetta
Tonda verdes».

SMART EDUCATION

La domanda di e-learning e forma-

zione online cTesceri e con essanuo-

ve piattaforme e sviluppatori di sof-
tware. «I programmi nelle scuole di
ogniordine egrado-aggiunge Roma
- si sposteranno sempre piil su con-
tenuti di gamification per rendere
pli1 placevolelostudio,macisara piti
spazio per il coaching one to one.
Crescera la domanda di lezfoni indi-
viduali da parte di molt ragazzi che
cercheranno di migliorare o amplia-
re individualmente Ie proprie com-
petenze. Elastessaaccadrinella for-
mazione peradulti con sistemidico-
municazione a distanza».
TELE E MGITAL MEDICINA
Vinay Thapar, gestore di Allilance
Bernstein, identificatreareedicre-
scita nel comparto: 1a diagnostica
dove si stanno facendo important
passi avanti nel campo del sequen-
zlamento genetico; le terapie a In-
vasione ridotta con nuove proce-
dure e I'apporto della robotica che
ridurrannole complicazioni e tem-

pidi permanenza presso le struttu-
re ospedaliere. Infine, 1a tele-heal-
th che modificheral’erogazionedel
servizio sanitario e che ha guada-
gnato rapidamente popolarita-dal-
lo scoppio della pandemia, offren-
do ai pazienti 'opportunita di inte-
ragire con gli specialisti-g4 rémoto
attraverso smartphone ¢ compu-
ter. Alivello internazionale simuo-
vononelcampoleamericane Veeva
Systems e Teledoc e la cinese Aliba-
ba Healh, In Italia & attiva nel setto-
re la trentina Gpi, quotata su Mia,
insieme a piccole start-up tra cui
Pagine Mediche.

L'ECONOMIA DELLO STARE A CASA

Acqusiti online e smart working
continueranno anche in futuro
dando impulso ai sistemi di comu-
nicazione a distanza e e-commer-
ce. Cosi come il ricorso a piattafor-
me distreaming che permettonodi
accedere a tutti i contenuti che de-
siderlamo e che oggl ci consentono
di seguire i programmi preferiti
mentre I cinema, I teatri e le pale-
stre sono chiusi. In futuro non siri-
nunceraaquestaliberta. «I produt-
toridi contenuti esclusividi qualita
e di video streaming (Disney, Mo-
mo, Amazon.come Tencent)-sple-
gaJean-ChristopheLabbé, diDeca-
1fa A.M. - saranno sempre pii favo-
riti. Cosi come con la crescita della
domanda di videogiochi, sia onli-
ne,siaoffline. Ciaspettiamoritorni
positivi sugli iInventori di contenu-
tf esclusivi, ma anche I’hardware e
le infrastrutture che permettono {
glochi e passatempti online e a di-
stanza». In questo ambito puntia-
mo su titoli come Nintendo, Actvi-
sion, Electronic Arts, Take Two, 0l-
tre che ai leader Sony e Microsoft».
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LE DINAMICHE AZIONARIO AUTOMAZIONE SICUREZZA RISORSE
L'andamento di nove MONDO INFORMATICA IDRICHE
indici legati a trend Indice Msci ISTOXX ISE Cyber Security World Water
Séf'ori all azionart World Automation & UCITS Net Total Total Return
e e Robotics USD Net Return Index Index

azionario mondo.

Performance percentuale

a tre anni e dal 21 febbraio

(Dati aggiomati ‘3"6"1"7“
al 20 aprile 2020)

Return

21FEB
2020

FonTE: elaborazione su dati Tensigma
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IN EVIDENZA
Variazione % media delle performance di alcuni dei settori pil colpiti a livello di azionario globale
da inizio anno fino al 13 aprile
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TECNOLOGIA DIGITALIZZAZIONE TECNOLOGIE INVECCHIAMENTO ROBOTICA CAMBIAMENTO
SANITARIE CLIMA
MSCI World iISTOXX iISTOXX iSTOXX Ageing Indxx Global Etho Climate
Information Digitalisation Healthcare Population USD Rabotics & Artificial Leadership Index
Technology Net Total USD Net Return Innovation USD Net Return Intelligence
Return USD Index Net Return Thematic Index
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